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Efeito imediato de tarifas € incerto para o Brasil,
dizem especialistas

Para analistas, ameacas tarifarias geram incerteza e paralisam a atividade econdmica
global
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Sandra Rios: “Incerteza gera paralisacdo e tem efeito negativo sobre a economia” — Foto: Leo Pinheiro/Valor

E prematuro afirmar quais serdo os efeitos para o Brasil das novas tarifas
anunciadas pelo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, mas ndo resta
duvidas de que o impacto global é negativo a medida em que as ameacas tarifarias
geram incerteza e, consequentemente, paralisam a atividade econdémica global. E o
que avaliam especialistas em comércio exterior consultados pelo Valor.

O presidente americano reiterou nesta terca-feira (8) um novo prazo, a partir de 1°
agosto, para que paises fechem acordo com os EUA para evitar taxacao de impostos
mais altos. Trump descartou qualquer possibilidade de um novo adiamento do
prazo, que estava previsto para expirar nessa quarta-feira (9).
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A mensagem de Trump veio ap6s o governo americano ter informado, na segunda
(7), que enviou cartas a 14 parceiros comerciais, entre eles Japao e Coreia do Sul, com
ameacas de impor novas tarifas a partir de agosto. Nos documentos, Trump definiu
taxas minimas sobre produtos importados, que variam entre 25% e 40%.

O Brasil ndo esta na lista, mas a possibilidade de elevacao das tarifas sobre as
exporta¢des desses paises acende novamente um alerta em relacdo a guerra
comercial de Trump.

Para Sandra Rios, diretora do Centro de Estudos de Integracao e Desenvolvimento
(Cindes) e senior fellow do Cebri, o principal problema da medida anunciada é a
incerteza: “Essa incerteza gera paralisacdo e, portanto, tem efeito negativo sobre a
atividade econémica e o PIB mundial.”

Segundo Rios, ao impor tarifas elevadas para parceiros comerciais importantes, os
EUA estao provocando uma reducao no nivel de atividade global. “E isso tem
impacto negativo para todo mundo, inclusive para nos”, diz.

Lia Valls, chefe do departamento de analise econémica da UER] e pesquisadora
associada do FGV Ibre, vai na mesma linha: “O efeito continua o mesmo, que é a
questao da incerteza. Como é um movimento de 'vai e vem', 0s proprios
exportadores e investidores ficam em cima do muro.”

Rios ressalta que o efeito imediato para o comeércio brasileiro é incerto uma vez que
as nossas exportacdes podem inclusive se beneficiar a depender das tarifas que
serdo aplicadas aos demais paises e produtos.

O Brasil foi taxado em 10% pelas tarifas reciprocas de Trump anunciadas em 2 de
abril. “Quanto mais altas forem as tarifas para paises que exportam produtos que
competem os N0ssos, 0 impacto pode ser positivo se as nossas tarifas ficarem
mesmo em 10%”", diz ela.

Valls concorda que é “muito prematuro” avaliar qual sera o impacto para o comércio

brasileiro. “O Brasil exporta muita commodity e nisso a gente ndo tem tantos
concorrentes.”
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Por outro lado, o Brasil foi afetado pelas taxas sobre 0 aco e aluminio, que passaram
de 25% para 50% independente da origem.

“O que pesa para gente é 0 aco porque exportamos muito para os Estados Unidos. E
0 que pesa mais porque é um mercado importante para a industria siderurgica
brasileira”, observa Valls.

Rios afirma que ha trés perfis de paises afetados pela nova taxacao: aqueles com os
quais os EUA tém déficit na balanca, ou seja, importam mais que exportam; outros
em que a negociacdo bilateral ndo avancou; e ainda os que poderiam ser
“conectores” para produtos chineses.

O Brasil, ressalta, ndo se enquadra em nenhum desses casos e soma um déficit na
balanca comercial com os Estados Unidos. Em 2024, o déficit do Brasil com os EUA
foi cerca de US$ 250 milhdes.

Embora tenha previsto fechar 90 acordos desde 2 abril, quando anunciou as tarifas
reciprocas, a Casa Branca s6 anunciou, até agora, entendimentos com Reino Unido e
Vietna, ainda que com muitos detalhes em aberto. O governo americano também
afirma ter conseguido uma trégua comercial com a China. “A extensao do prazo é
porque evidentemente eles [EUA] ndo conseguiram avancar nas negociacoes
bilaterais que estavam imaginando. Houve pouquissimo avanc¢o”, diz Rios.

Também nesta terca, Trump voltou a ameacar os paises do Brics. Ele disse que
qualquer pais que fizer parte do grupo atualmente composto por 11 paises em
desenvolvimento sera sobretaxado em 10% “muito em breve”.

A nova investida do presidente americano ocorreu um dia apds o Trump ameacar
impor uma tarifa adicional de 10% a qualquer pais que se alinhasse “as politicas
antiamericanas” do Brics, em publicacao feita numa rede social. Nao esta claro,
porém, o que Trump entende por “politicas antiamericanas”.

“Existe uma l6gica muito clara de tentar dividir o Brics quando Trump diz que a China
esta negociando ‘de forma justa’ ao mesmo tempo em que faz uma ameaca ao bloco
e a paises que porventura estejam querendo se juntar ao grupamento”, afirma
Marta Fernandez, diretora do Brics Policy Center, da PUC-Rio.
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